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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Selecao e Alocacgdo de Investimentos (“Politica”) adotada nos termos
do Cdbdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracdo de
Recursos de Terceiros, estabelece os principios, conceitos e diretrizes basicas que
norteardo a PAGE CAPITAL Ltda. (“Gestora”) na selegcdo e alocagdo de ativos no
exercicio de sua atividade de gestdo de recursos de terceiros.

A Gestora € uma gestora de fundos de investimentos independente, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros com rigido controle de risco, governanca e
especializacdo, sendo que realiza apenas a gestdo de fundos de investimento em
participacoes (“FIP”) regulamentados pela Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada (“ICVM 578”), fundos de investimentos m direitos creditorios
(“EIDC”), regulamentados pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“ICVM 356”) e fundos de investimentos m direitos creditérios nao-
padronizados(“FIDC-NP”), regulamentados pela Instrucdo CVM n° 444, de 08 de
dezembro de 2006, conforme alterada (“ICVM 444”), em conjunto, os “Fundos”.

O objetivo final dos controles aqui descritos € assegurar a aplicabilidade desta Politica
para todos os fundos de investimento sob gestdo da Gestora, bem como encontrar 0
equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas
na gestéo de recursos de terceiros.

2. DECISAO DE INVESTIMENTO

A Gestora conta com Comité de Investimentos e Comité de Riscos, conforme previsto
em Regimento interno da Gestora. Estes Comités sao 6rgaos de natureza mista, sendo
consultivos, para fins de controle e monitoramento das atividades relacionadas a adogéo
de estratégias, politicas e medidas voltadas a gestdo de investimentos e deliberativos,
para fins de definigcdo destas atividades.

Apesar do carater misto do Comité de Investimentos, decisfes de investimento e
desinvestimento poderdo ser tomadas no dia a dia, sem que haja a necessidade de
realizag&o prévia de reunido deste 6rgdo para tanto.

A partir das discussfes e orientacdes levantadas os membros da Equipe de Gestéo
atualizam suas teses de investimentos. Ademais, sera atribuicdo do Comité de
Investimentos avaliar a aderéncia das ideias defendidas com as estratégias carregadas
em cada fundo sob gestéo da Gestora. Eventualmente, o Comité pode ter a participacao,
a convite, de um membro independente nomeado por algum investidor relevante.

Neste sentido, no ambito do Comité de Investimentos ha discussbées a respeito dos
cenarios de investimento de forma geral, bem como de elementos particulares e
alavancas de valor das companhias, e avaliagdo sobre possiveis oportunidades e riscos
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gue possam propiciar tomadas de decisdo visando buscar relagbes de risco-retorno
compativeis com o mandato dos referidos fundos sob gestdo. Com base nas discussées
e orientagbes do Comité de Investimentos € feita uma revisdo periédica dos
investimentos das carteiras sob gestdo, utilizando-se diferentes métricas para a
definicdo de perspectivas de risco e retorno das carteiras, cenarios de liquidez dos ativos
e estratégias de concentragdo, alocacdo e diversificacdo dos fundos de investimento
sob gestdo da Gestora.

No que tange o Comité de Riscos, este avaliard, em especial, os parametros e controles
de riscos de crédito empregados pela Gestora, bem como monitorara os cenarios de
riscos dos fundos de investimentos por ela geridos. Assim, é possivel que eventual
deliberagdo do Comité de Riscos determine o desinvestimento de algum ativo por algum
dos fundos de investimentos geridos pela Gestora, bem como vede eventual
investimento ou estratégia de investimento.

3. SELEGAO DE ATIVOS

A Gestora realiza a gestao de investimentos com base em uma filosofia de investimento
fundamentalista, com foco em valor intrinseco dos ativos, e que por meio de um
processo rigoroso de andlise busca a melhor relagéo entre qualidade, retorno e risco
para atingir um retorno adequado ao perfil de risco da respectiva classe de ativos e
horizonte temporal de investimento.

Em linhas gerais, as andlises serdo realizadas com base nos cenarios
macroecondmicos nacionais e internacionais, avaliacdo dos riscos dos investimentos,
tais como, mas nao limitado aos riscos de mercado, liquidez, crédito e contraparte,
conforme consta da Politica de Gestao de Riscos da Gestora, sempre levando em
consideracdo as caracteristicas especificas de cada classe de ativo, respeitando-se,
sempre, a legislacdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes
estabelecidas nos estatutos dos fundos de investimento sob gestado da Gestora.

Com a finalidade de mitigar os potenciais riscos inerentes ao investimento realizado
pelos cotistas dos Fundos, a Gestora realiza um criterioso processo de analise dos
ativos que potencialmente receberédo a aplicagéo dos investimentos. Os Fundos irdo
investir em ativos ou empresas que possuam perfil de risco/retorno adequados aos
objetivos da Gestora.

O processo de analise mencionado acima é composto por 4 (quatro) fases, quais sejam:
(i) analise preliminar da tese de investimento; (ii) prospecc¢ao de ativos; (iii) elaboracao
de caso de investimento preliminar; e (iv) elaboracdo de caso de investimento final.

(1) Andlise preliminar da tese de investimento

Esta fase trata-se de estudar profundamente o potencial mercado, de forma a mapear
as principais oportunidades, vantagens competitivas, ameacas e riscos do setor, assim
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como os principais players do mercado, com informagdes preliminares, de forma a
validar uma tese e criar um pipeline potencial. Nesta fase, os estudos e analises do setor
e dos ativos se da por discricionariedade da Equipe de Gestdo, sem necessidade de
aprovacgao do comité de investimentos.

(i) Prospeccéao de ativos

Apos definicdo dos principais ativos do setor, define-se os targets que serdo abordados
e analisados com maior profundidade. Nesta fase, busca-se uma analise, com dados
financeiros e operacionais preliminares, estrutura de controle e projecdes financeiras
preliminares. Seré realizada uma andlise dos principais drivers de criacdo de valor,
havendo a pré-qualificacdo da oportunidade de investimento, com a verificacdo dos
principais riscos decorrentes do investimento. A aprovacgéao do ativo para a proxima fase
ndo depende da aprovacdo do Comité de Investimentos.

(iii) Elaboragéo de caso de investimento preliminar

Através de uma analise detalhada, confirma-se o interesse em realizar a oferta de
investimento. Nesta fase, serdo realizadas reunibes presenciais, conferéncias
telefénicas e outras interagbes com os controladores do ativo que potencialmente sera
investido, de forma a validar as informacdes preliminares assumidas. Neste sentido,
sera desenvolvida o caso de investimento, sendo que nesta etapa o Comité de
Investimento realizara as analises necessarias para propor a estrutura da transacgéo e a
precificagdo, sendo ainda de sua responsabilidade a emissédo de documento contendo
as informacgdes que entender relevantes.

(iv) Elaboracéo de caso de investimento final

Nesta fase, sera feito o processo de diligéncia operacional, financeiro e juridico
detalhado do ativo, havendo, conforme a necessidade, a participacdo de consultores
especialistas para tal finalidade. Desta forma, serdo emitidos relatérios de diligéncia e
pareceres. A aprovacao final para que o ativo seja, de fato, investido, depende da
aprovacdo da maioria dos presentes em reunido do Comité de Investimentos.

Com a aprovacgdo na fase de confirmacédo da tese, o ativo estd apto a receber os
investimentos dos Fundos.

As decisdes de investimento e eventuais restricdes para a realizacdo do investimento
devem ser devidamente documentadas nas reunifes do Comité de Investimento. Como
j& mencionado, todas as decisdes de investimento, eventuais restricbes e
desinvestimento devem ser analisadas e aprovadas pelo Diretor de Gestao.

A Gestora reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os ativos dos
fundos sob gestéo e que tal avaliacdo adequada dos ativos dos fundos de investimento
exige que os Colaboradores sigam as politicas internas e procedimentos estabelecidos
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pela Gestora, documentem atentamente e expliguem qualquer inconformidade
eventualmente encontrada.

O processo de avaliagcdo visa fornecer uma analise consistente, completa e rigorosa de
todos os ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliagédo do valor dos
ativos € realizada com grande atencdo e empenho, de maneira honesta, justa e no
melhor interesse dos investidores.

Ativos no Exterior

A Gestora é a responsavel pela selecdo e alocacdo dos ativos financeiros no exterior
dos Fundos, devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam
de acordo com o objetivo, politica de investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de
risco do fundo investidor.

Sem prejuizo do processo de investimento previsto nesta Politica, as decisdes da
Gestora quando da selecdo e alocacdo em ativos financeiros emitidos no exterior
observardo a adocéo, no que couber, da mesma diligéncia e padréo utilizados quando
da aquisicdo de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagéo e
selecdo realizada para gestores de recursos quando da alocagdo em fundos locais.

Adicionalmente, a Gestora devera realizar uma andlise criteriosa em relacdo ao
atendimento de tais veiculos e ativos no exterior as condigbes estipuladas pela
regulamentacéo brasileira, notadamente a partir da observancia: (i) da adequacédo das
estratégias ao objetivo, politica de investimento e niveis de risco do Fundo; (ii) das
regras especificas relativas as operagdes com derivativos, inclusive nas hipoteses em
que a Gestora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisfes de investimento
dos fundos ou outros veiculos de investimento no exterior; (iii) do atendimentos pela
legislacdo em que o ativo estiver localizado e/ou pela propria documentagéo do ativo,
conforme o caso, aos requisitos minimos previstos na regulamentacdo da CVM em
vigor; (iv) dos limites de investimento e requisitos minimos obrigatorios previstos na
regulamentacdo da CVM conforme o publico-alvo do Fundos; e (v) aos dispositivos
previstos nas Regras ANBIMA e, de forma geral, nas normas editadas pela CVM
pertinentes ao investimento no exterior aplicaveis a cada classe de Fundos sob gestéo.

Ainda, na hipétese de a Gestora investir em ativos financeiros negociados no exterior
gue ndo sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito centralizado,
esta verificara e evidenciard, previamente a selecéo e alocacgdo, se tais ativos estao
custodiados ou escriturados por instituicdo devidamente autorizada a funcionar em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida, devendo
monitorar a permanéncia do atendimento dos veiculos e ativos no exterior a tais
requisitos durante todo o tempo em que os Fundos realizarem investimentos em tais
ativos.
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4. ALOCACAO DE ATIVOS

Uma vez aprovada a tese de investimento, o Comité de Investimento acompanha e
discute a exposicdo que o ativo tem na carteira do Fundo ao longo do tempo.

A exposicao leva em conta (i) o retorno esperado, (ii) o risco, (iii) a correlacdo com teses
existentes, (iv) a liquidez, (v) o horizonte temporal esperado de manutengdo do
investimento na carteira de cada fundo, entre outros pertinentes e especificos para cada
ativo. Observa-se também fatores de concentracéo e diversifica¢do, envolvendo tanto a
exposicao direta em ativos quanto em derivativos. O objetivo € maximizar a relagdo
risco/retorno da carteira, observando ainda o horizonte esperado de manutencéo dos
investimentos na carteira de cada Fundo.

Por sua vez, o desinvestimento — sempre sob responsabilidade e deciséo final do Diretor
de Gestao - de um ativo ocorre quando, apds a revisao das premissas, identifica-se que
o retorno esperado para o investimento (a) atingiu a sua maturacao conforme a tese de
investimentos e o mandato do Fundo, (b) ndo é mais compativel com 0s riscos
envolvidos, (c) o fundamento que suportava determinada tese de investimento é
alterado ou (d) quando o ativo recebe uma oferta de terceiros com valor adequado aos
objetivos de retorno do Fundo.

As decisdes de investimento e desinvestimento devem ser devidamente documentadas.

Cabera ao Diretor de Gestdo e a Equipe de Gestdo atuar em conformidade com os
regulamentos dos Fundos.

5. TRATAMENTO DE CONFLITOS DE INTERESSE
5.1. Conflitos de Interesse de Operagfes entre Fundos Geridos pela Gestora

Conforme indicado na Politica de Compliance constante do Manual de Controles
Internos da Gestora, a Gestora ndo desempenha atividade adicional a prépria atividade
de gestao de recursos.

N&o obstante, a Gestora podera eventualmente realizar operacdes entre Fundos de
investimento sob sua gestdo, sendo que, para que a operacado possa acontecer, ao
menos um dos seguintes requisitos deve ser atendido pela contraparte que atue na
ponta vendedora para assegurar que a situacao ndo seja configurada como conflito de
interesse:

i. A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatdrias, ou em
relag@o ao seu estatuto ou diretrizes internas; ou

ii. A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento
da carteira, formalizada em documento pela Equipe de Gestéo.
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Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizada em documento pela equipe de gestéo de recursos.

5.2. Demais situacdes de Conflitos de Interesse

A Gestora atuara e exigird de seus Colaboradores que sempre atuem com 0S mais
elevados principios éticos e profissionais, razao pela qual todos os clientes da Gestora,
Colaboradores ou ndo, recebem tratamento isondmico no ambito das atividades de
gestao de recursos e alocacéo, consideradas as especificidades de cada tipo de produto
gerido, nos termos da regulamentacao aplicavel.

O detalhamento completo dos procedimentos observados pela Gestora para a gestao
de situacBes envolvendo potenciais conflitos de interesse pode ser encontrado no
Cédigo de Etica da Gestora, disponivel na sua péagina na rede mundial de
computadores.

6. GESTAO DE RISCO E COMPLIANCE

A Gestora atuara apenas na gestdo dos fundos de investimentos sob sua gestdo e
pretende terceirizar os servigos de custddia, de administracédo e de controladoria com
terceiros de notdria capacidade e experiéncia no setor (“Administrador”).

O Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos clientes dos fundos de
investimento sob gestdo da Gestora, também monitorara eventuais desenquadramentos
de limites aos normativos vigentes aplicaveis, bem como ao cumprimento dos limites de
acordo com o0s contratos e estatutos dos fundos de investimento.

E responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP da Gestora, conforme
identificado em seu formulario de referéncia e em seu Contrato Social, o qual ndo é
subordinado ao Diretor de Gestéo, atuar de forma preventiva e constante para alertar,
além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestdo frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas
e manuais da Gestora, bem como verificar a aderéncia dos fundos de investimento aos
normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos estatutos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e
restricdes de investimento do fundo deve ser informada ao Diretor de Compliance, Risco
e PLD/FTP da Gestora, a qual revisara todas as informacdes relacionadas a nao
conformidade com os departamentos adequados, determinara uma agéo apropriada e
documentara a resolucédo. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade ou do
erro resultardo em beneficio para o fundo de investimento afetado e as perdas serao
reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.
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Todas as notificagfes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de
saneamento do desenquadramento pelo gestor deverdo ser formalizadas por escrito,
via e-mail, e arquivadas na sede da Gestora.

O detalhamento completo dos procedimentos observados pela Gestora para a gestao
de Risco pode ser encontrado na Politica de Gestao de Risco, disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

7. MONITORAMENTO

A Gestora controla os riscos de todas as transacoes realizadas pelos fundos, seja na
compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar 0s riscos inerentes as
carteiras dos fundos. O processo de avaliagdo e gerenciamento de riscos permeia todo
o0 processo de decisdo de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboracao de relatorios, é exercido
sob a responsabilidade conjunta da Area de Gest&o e do Diretor de Compliance, Risco
e PLD/FTP.

A Gestora utilizarq suas planilhas internas e proprietarias, controles e rotinas para
monitorar frequentemente o enquadramento dos investimentos realizados nas politicas
de risco adotadas pela Gestora, expressas em sua Politica de Gestdo de Riscos. Além
deste acompanhamento, havera revisao periddica dos parametros adotados. A Gestora
contara com controles de risco préprios por ela desenvolvidos, conforme descritos em
sua Politica de Gestdo de Riscos, disponivel para consulta em seu website
(www.pagecapital.com.br).

Em caso de desenquadramento de algum limite, o Diretor de Compliance, Risco e
PLD/FTP, em conformidade com a previséo do Politica de Gestdo de Riscos, solicitara
o reenquadramento da carteira ou a justificativa da Area de Gest&o para a sua n&o
execugao.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP decidira, entdo, sobre a aceitacdo da
justificativa, podendo, inclusive, levar o assunto a Alta Administracdo para ratificacéo ou
ndo. Em casos extremos, se necessério, ele mesmo executard o reenquadramento da
carteira, exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e protecdo aos
investidores.

8. PRAZO DE GUARDA
Toda a documentacdo relativa as decisdes de investimento, selecdo, alocacdo e

monitoramento de ativos serdo armazenadas por, no minimo, 5 (cinco) anos, mediante
meio eletrénico ou fisico.


http://www.pagecapital.com.br/

2age

9. DISPOSICOES FINAIS

Quaisquer excecdes devem ser aprovadas pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD/FTP ou em reunido com o Comité de Investimentos, conforme necessario a
depender da matéria objeto da discussao.

10. VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua disponibilizacdo e serd revista
anualmente pelo Diretor de Gestdo e pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP,
exceto se passar a ser exigivel prazo menor para a sua revisdo ou esta for necessaria
em decorréncia de mudanca significativa na legislacdo, na regulamentacdo e nas
melhores préticas vigentes.

Histérico das atualizagdes desta Politica

Data Versao Responsaveis
01 de Fevereiro de Diretor de Gestao e Diretor de
12 e Atual . .
2023 Compliance, Risco e PLD/FTP.
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